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» Compafias Representativas en la IA
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1. La Industria de Inteligencia Artificial (IA) - Expectativas

Los afios después de la crisis del Covid-19, la dependencia mundial de la tecnhologia no ha perdido su
impulso. De hecho, la digitalizacion y la innovacion aceleradas observadas durante la pandemia solo han
continuado, como lo demuestra el aumento de la inversidn en tecnologias emergentes y con un nuevo salto a
partir de noviembre de 2022 cuando la Inteligencia Artificial (IA) se convirti6 en un producto real de uso
masivo en el mercado con el lanzamiento de ChatGPT por parte de la compafiia OpenAl y la posterior
alianza con Microsoft que permitié la incorporacion en las aplicaciones de la compafia la tecnologia de
ChatGPT. La IA ha sido una de las tecnologias emergentes mas esperadas, ya que tiene la capacidad de
acelerar y mejorar en gran medida otras tecnologias, como la robdética, la computacién cuantica y el Internet
de las cosas (loT), segun la proyeccion de la compafiia Global Data (London Stock Exchange: DATA) se
proyecta la industria de la inteligencia artificial (IA) tenga un valor de $93B en 2023, un 12% mas que en
2022.

2. Compaiiias Representativas en la industria de IA

La inversion en IA no es un tema nuevo, las compafiias llevan haciendo inversiones y desarrollando esta
tecnologia por varios afios, pero es a partir de noviembre del 2022 que se convirtié en un tema que dejo de
ser un proyecto o una tecnologia utilizada por un grupo reducido y se convirtid, a partir del lanzamiento de
ChatGPT, en una tecnologia de uso masivo y que rapidamente transformo la forma de realizar procesos en
diferentes sectores de la economia. Microsoft en colaboracién con OpenAl lanzo la plataforma Bing y dos
semanas después la compafiia Alphabet permitié el uso masivo de Bard.

Toda esta aplicacion ha generado un incremento del sector, el indice tecnolégico de S&P 500 subi6 18,46%
desde junio de 2022 y 43.22% desde noviembre de 2022 hasta la fecha.

GraficoN° 1
Evolucion de los precios de las principales compaiiias que invierten en IA
(marzo — mayo 2023)
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2. Compaiiias Resaltantes de la industria de IA

Compaiiias que invierten en desarrollar tecnologia y aplicaciones usando IA (por mas de 10 aios)

P/E Flujo de Caja por Accién Variacion
Indice Sectorial Ticker
P/E . Nov.

P/E Actual (promedio 5y) Actual Promedio 5y 202 Jun.
Apple Inc. AAPL 29.38 24.1 6.59 4.85 25.34%
NVIDIA Corporation NVDA 171.21 147.32 2.56 2.35 197.63%
Meta Platforms, Inc. META 25.58 21.35 11.61 11.77 201.09%
Microsoft Corporation MSFT 34.78 29.41 11.09 8.08 53.53%
Alphabet Inc. GOOGL 29.83 21.79 5.58 4.47 43.35%

Las companiias de la tabla previa vienen invirtiendo en IA como minimo 10 afios con resultados en diferentes
industrias desde la aeroespacial, la investigacién biocientifica, simulaciones mecéanicas y la exploracion
energética, y es a partir de noviembre 2022 que se empieza a masificar el a nivel global.

Pero también hay compafiias que estan en una fase inicial en el desarrollo de IA y representan inversiones
mas especulativas, por ejemplo:

Compaiiias que invierten en desarrollar tecnologia y aplicaciones usando IA - especulativas
P/E Flujo de Caja por Accion Variacion
Indice Sectorial Ticker P/E Actual P/E (promedio Actual Promedio 5Y Nov.
5Y) a 02 Jun.
C3.ai, Inc. Al -14.43 -46.52 -2.39 -1.15 162.28%
rnac'a”t'r Technologies  p g -84.16 -44.59 0.11 0.38 76.64%
SoundHound Al, Inc. SOUN -3.67 -2.41 -0.59 -0.44 11.11%

El avance que hemos visto en IA de estos meses es aln el comienzo y es una tecnologia que aun tiene
mucho potencial para desarrollarse en muchas otras areas, pero para el crecimiento se necesita una
infraestructura que permita el desarrollo y la expansion de la IA como, por ejemplo Marvell Technology, Inc.
(MRVL) la empresa desarrolla y escala arquitecturas complejas de System-on-a-Chip, integrando la
funcionalidad de procesamiento de sefiales analdgicas, mixtas y digitales asi como adaptadores de red. Otra
compafiia es Micron Technology, Inc. (MU) disefia, desarrolla, fabrica y vende productos de memoria y
almacenamiento a nivel global, ademéas proporciona tecnologias de memoria y almacenamiento que
comprenden dispositivos semiconductores de memoria que permiten la recuperacion de datos a alta
velocidad. Cadence Desigh Systems (CDNS) ofrece software, hardware, servicios y bloques de disefio de
circuitos integrados (IC) reutilizables en todo el mundo

panias necesarias para Infraestructura de IA

P/E Flujo de Caja por Accion Variacion
Indice Sectorial Ticker P/E . Nov.

P/E Actual (promedio 5v) Actual Promedio 5Y 202 Jun.
Marvell Technology, MRVL i i ) ) 54.59%
Inc.
Cadence Design CDNS 75.26 45.59 36 2.96 58.31%
Systems, Inc.
Micron Technology, Inc. MU 8.67 10.19 8.33 11.51 29.97%
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Las valoraciones vertiginosas han hecho que algunos inversores se preocupen respecto a la posibilidad de
una burbuja.

O Una importante amenaza para la se encuentra en suministro incierto de chips semiconductores
avanzados.
En Taiwan se encuentra la compafiia que fabrica los semiconductores con la tecnologia necesaria para
el desarrollo de la IA, la compafiia es Manufacturing Company Ltd (TSMC). Compafiias como Apple,
Qualcomm, NVIDIA, AMD envian a fabricar sus chips en TSMC. .Corea del Sur y Taiwan concentran
cerca del 83% del mercado de microprocesadores y crean siete de cada diez chips de memoria, pero los
chips con la tecnologia necesaria para continuar con el desarrollo de IA son fabricados en un 90% por
TSMC, la propia Samsung, quien, a pesar de tener sus propias fabricas, se ve obligada a recurrir a la
compafiia taiwanesa porque esta tiene procesos mas avanzados. NVIDIA, empresa que acaba de superar
el 1 trillon de délares de capitalizacién bursatil necesita de TSMC para la fabricacion de sus chips de alta
tecnologia.
Las tensiones geopoliticas entre EEUU y China son un factor de riesgo para el desarrollo de la industria,
ademas de la concentracidon en un solo fabricante para la produccion de microprocesadores de alta
tecnologia es un riesgo importante en un mercado que cada vez mas demanda de este fundamental
componente para seguir desarrollando el mercado.

O Laregulacién, en las Ultimas semanas el debate respecto a la regulacion en el desarrollo y las potenciales
aplicaciones de la IA incorpora al analisis un factor de riesgo ya que en este momento no esta claro los
limites de esa posible regulacion.
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Disclaimer:

El Contenido de este documento es solo para fines informativos, no debe interpretar dicha
informacién u otro material como asesoramiento legal, fiscal, de inversién, financiero o de otro
tipo. Nada de lo contenido en este documento constituye una solicitud, recomendacion,
respaldo u oferta por parte de Grossman Capital Markets o cualquier proveedor de servicios
externo para comprar o vender valores u otros instrumentos financieros en esta o en cualquier
otra jurisdiccién en la que dicha solicitud u oferta seria ilegal. conforme a las leyes de valores
de dicha jurisdiccion.
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